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Son Fiyat Global Yatirnrm Holding - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) istikrarl yonetisim ve giiclii sonuclar

F/K
FD/FAVOK Global Yatinm Holding, 2025 4.ceyrekte 7 milyar TL hasilat, 2,32 milyar TL

PD/DD FAVOK, 2,91 milyar TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti.
Net kan destekleyen konu 1,2 milyar TL'lik ceyreklik net parasal kazang
oldu. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:7,7 milyar TL hasilat, 2,3 milyar
TL FAVOK, 800 milyon TL net kar)

Hisse Sayisi (mIn lot)
FDPO (%)
Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

Limanda biiyime devam. GPH, Almanya Bremerhaven Liman’i devralirken,
19,00 16.500,00 Cabo Verde ile 3,5 yillik sézlesme imzaladi. Lizbon Yolcu Limani imtiyaz suresi

14,00 1450000  2056'ya uzatildi. Antigua Limani ikinci asamasi projesi imzalandi. Greenrock
900 M 12.500,00 Limani kruvaziyer operasyonlari 50 yil sureyle isletiime imtiyaz soézlesmesi
b 10.500,00 . . . . . . . q
4,00 8.500,00 imzaland.. Singapur Marina Bay limaninda ise 10 yillik ilave uzatma ile 2037'ye
- - - — - - - - yukseltildi. Kazablanka limani ortak girisim tarafindan kazanildi. Ferrol
© ©o o o o = o ©° L o TR . S - .
p— " N 2 3 R Kruvaziyer limani 30 yil stire ile imtiyaz ihalesi kazanildi. Sevilla limanti i¢in yeni
S S 3 S S S S S yatinm plani yapildi. Biyiime devam etmekte olup gemi sayisi %16, yolcu
. e o . hareketleri %8 artis gosterirken doluluk oranlan %100 bandinda
e GLYHO === XU100 seyretmektedir.

Afrika yatinmlar dogalgaz tarafinda duyuruldu. NTGAZ nezdinde 21 Ekim
ORTAKLIK YAPISI % 2025 itibariyle satin alinan Giiney Afrika'da yerlesik AfroJoule Energy Holdings
Turkcom Turizm sirketinin %60 oraninda hissesi satin alindi. Ayrica LNG Hub sirketinin de dolayh
Bilent Blyukugur hissedari olundu. Yatinm kapsaminda bugiine kadar 1.400.000 dolar 6deme
Diger yapildi. Strecin detaylari ve bu ¢eyrek itibariyle konsolide finansallar istahi
cercevesini yakindan takip ediyor olacagiz. 18,4 MW'lik Mus GES devreye
GLYHO GUNLUK AYLIK 12AYLIK alindi. Trakyagaz ihalesi kazanildi. NTGAZ'I begenmeyi ve GLYHO’da 6nemli

Getiri (TL) -3,41 7,31 146,63 parca olarak gérmeyi siirdiiriiyoruz.
Getiri ($) -3,43 -8,32 104,59 Enerjide cerceve istahli. Karmasik bir 2025 yilinda tretimler artti. CONSE,
Getiri (XU100-Rolatif)  [RER -0,48 115,87 2025 mali yilini operasyonel anlamda giiclii bir biiyiime ile tamamlayarak
kurulu giiciint 13 ilde toplam 110,5 MW seviyesine ulastirdi. %50,99 oraninda
Ceyreklik 2025/09 2025/12 GLYHO istiraki olan sirket, Gretim hacmini bir dnceki yila gére %12 artirarak
Yillik 2024/12 2025/12 538,8 GWh seviyesine cikardi. Bu artista, 0zellikle dagitik enerji santrallerinin
. . yiksek performansi ve portfdy optimizasyonu etkili olmustur. Dagitik enerjide
Briit Kar Marji (Y%) 37,63 42,68 odak belli: Verimlilik. Sirket, Yap-islet modeliyle hayata gecirdigi projelerle
Brut Kar Marji (C%) 40,33 41,90 sanayi tesisleri, oteller ve AVM'lere %90‘a varan enerji verimliligi
FAVOK Marji (Y%) 33,63 35,00 sunmaktadir. 2025 yilinda devreye alinan 6,2 MW'lik yeni dagitik santral
FAVOK Mariji (C%) 41,68 33,39 yatinmlan ve Tenera markasi altindaki enerji ticareti faaliyetleri, sirketin
Net Kar Marji (Y%) 15,88 18,02 sadece bir elektrik ureticisi degil, ayni zamanda kapsaml bir enerji ¢6zim
Net Kar Marji (C%) 9,23 37,99 ortagi oldugunu kanitlamaktadir. Yurt disi bilyiime odagi hazirlaniyor.
Net Borc (mIn TL) 50.134,22 55.583,65 Gelecek vizyonunun merkezinde ise sirketin uluslararasi bir oyuncuya déniisme
isletme Sermayesi (mln TL) 2.822,72 3.638,35 hedefi yer almaktadir. Bahamalar'da kazanilan ihale kapsaminda, Abaco ve
Cari Oran 1,26 1,32 Eleuthera adalarinda kurulacak 110 MW kapasiteli hibrit santral yatirimi icin

sozlesmeler imzalanmistir. 2027nin ilk yarisinda devreye alinmasi planlanan
Net Finansman \(;e I§|rlk|((ett|nhkfjlr'uhlu gut::unu |Ik|yte katlalyacak oIIan bl{ ';()r?e I:Em 7_r|> -Tllylz)tn
Gideri/Satislar 13,28 10,01 b? a"rl a I\/l II faCI a§a.r|yiai almalmban:nl§ olup, sirketin kiiresel 6lcekte
Briit Kar Biiytime (Y%) 6,76 -7.02 tiyiime yolculuguna emin adimlarla baglamistir.

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -9.140,38 1.526,88

Briit Kar B.(J)./.Ume (C%) 43,55 -7,02 GLYHO nezdinde finansallan tartismasiz basarili bulmakla birlikte olumlu
FAVOK Bliytme (Y%) 48,84 7,53 degerlendiriyoruz. Sirketin her gecen ceyrek basarli finansallarinin

FAVOK B[':'.que (€%) 15,18 -4,84 devamini bityliyen GPH, NTGAZ, CONSE ve diger faaliyetlerle yayinlamasini
Net Kar Buylme (Y%) 49,67 17,29 siirdiirmesini bekliyoruz.
Net Kar Buytiime (C%) 40,03 4,57
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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